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5.— La barémisation desstock-options, attributions d’actions gratuites etcarried
interest

Il s’agit de trois catégories particulieres de rm&quasi-salariaux, quand bien méme
ilIs sont liés a des placements financiers. L'agtldu présent projet de loi de
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finances prévoit d’ailleurs de prendre en compteregenus d’activité professionnelle
au titre de la contribution exceptionnelle de saiig sur les tres hauts revenus. Leurs
caractéristiques particulieres nécessitent des osligpns spécifiques pour les
soumettre au baréme progressif de I'imp6t survema.

a) Les stock options

La loi n°70-1322 du 31 décembre 1970 relative @uvkrture d'options de
souscription ou d'achat d'actions au bénéfice adsopael des sociétés a institué un
mécanisme inspiré du systéme dbsck-options plan pratiqué aux Etats-Unis. Il
permet aux sociétés de proposer a leurs salari@®ubxrire ou d'acheter, dans des
conditions financieres avantageuses, des actiofes steciété qui les emploie. Il s’agit
d’'un mécanisme d’intéressement et de fidélisatiea dirigeants et des salariés de
I'entreprise.

Le mécanisme des options est le suivant : aprésisation de I'assemblée générale
extraordinaire, le conseil d'administration (oudleectoire) offre a tout ou partie du

personnel salarié de la société le droit de saesot d'acheter des actions a un prix
déterminé qui ne peut pas étre modifié pendanutéadde l'option (sauf ajustement
en cas d'opérations financiéres ultérieures ayastrdpercussions sur la valeur du
titre). Les bénéficiaires ont un certain délai ptaver leur option. Ainsi, en cas de

hausse de la valeur de l'action, ils peuvent aagdés titres de la société a un prix
inférieur a leur valeur du moment.

Les gains de levée d'options sur actions sont s®umirois régimes d’imposition
différents selon le produit généré :

—le gain sur le rabais (a savoir la différencereeé prix de I'action le jour de
I'attribution de I'option et le prix auquel elletesffectivement acquise) est considérée
comme un salaire. Il est taxé au baréme progrdedifmpdt sur le revenu au-dela de
5 % de la valeur de I'action au jour de l'attrilsutide I'option ;

— la plus-value d'acquisition (la différence engegrix de I'action le jour de la levée
de l'option et son prix d’achat) représente un clément de salaire imposable au
baréme progressif de I'impdt sur le revenu aprdsctéon du rabais déja taxé. Mais la
plus-value d’acquisition peut étre soumise suravpiilu contribuable a un régime
spécifigue d'imposition des plus-values mobilierés,condition que la levée de
I'option n'intervienne qu’apres un délai d’'indisjilmiité de quatre ans a compter de la
date d'attribution de Il'option. Les taux d'impositi spécifiques de la plus-value
d’acquisition sont alors les suivants :

— 18 % jusqu’a 152 500 euros et 30 % au-dela endeasession aprés un délai de
portage de deux ans a compter de la levée dedtopti

— 30 % jusqu’a 152 500 euros et 41 % au-dela délai de portage de deux ans n’est
pas respecté ;

— I'éventuelle plus-value de cession (la différeeogre le prix de cession de l'action
et son prix le jour de la levée de I'option) estpoeée selon le régime de droit
commun des plus-values mobilieres (donc maintermantbareme progressif de
I'impdbt sur le revenu).



Le graphique suivant illustre la détermination dass imposables.

IMPOSITION DES GAINS LIES AUX STOCK-OPTIONS
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Dans le cadre de la barémisation de I'ensemblaalenus du capital, il convient de
supprimer l'option pour un prélevement a taux fibeiee qui ne subsiste plus
aujourd’hui que pour les plus-values d’acquisitidiavantage tiré de la levée
d’option sera donc taxé comme des traitements letfress au baréme progressif de
I'impbt sur le revenu. 7 000 contribuables seramardants et il devrait en résulter un
gain pour le budget de I'Etat de 37 millions d'euro

Les régles fiscales concernant les stock-optionsfigurent aux articles 80is, 163
bis C et 200 A du code général des imp0ts, sont regesipar les A, F et G du | de
I'article 7 du présent projet sous le seul artBfbis, avec trois modifications de
fond : la suppression des taux forfaitaires d’impms des plus-values d’acquisition ;
des délais d’indisponibilité et de portage ; eptssibilité d'imputer la moins-value
réalisée le cas échéant en cas de cession dessapworr un prix inférieur a leur
valeur a la date de la levée de l'option sur lssplalue d’acquisition (puisqu'’il ne
s’agit plus de la méme catégorie de revenus).

Afin de maintenir une incitation a la détentiondoe des actions acquises par voie de
stock-option, le D du | de larticle 7 du présembjpt modifie I'article 163-0 A du
code général des impbts afin de permettre au lobmiéfi de la plus-value
d’acquisition de bénéficier du systéme de quotdendroit commun a I'impot sur le
revenu (soit le quotient du quart), sans devoipeeter la condition du revenu
exceptionnel (le montant du revenu exceptionnelt @ principe dépasser la
moyenne des revenus nets imposables des troideEsrdannées), mais a condition de
respecter un délai de quatre ans a compter deéa ke I'option.

La derniere loi de finances rectificative pour 2@ ihstitué une retenue a la source
sur les gains de source francaise issus de la leg&ons sur titres & des personnes
non domiciliées en France. Cette retenue est édcelon les mémes modalités que
pour les résidents fiscaux francais, avec les tawbaitaires, et imputable sur le
montant de I'impdt sur le revenu. Le E du | detlde 7 du présent projet modifie
I'article 182 Ater du code général des imp6éts relatif a cette ret@niaesource pour
tenir compte de la barémisation des plus-valuesgdigition.



Les plus-values d’acquisition sont soumises, quel spit leur mode d'imposition a
I'imp6t sur le revenu, aux prélevements sociaux dustitre des revenus du
patrimoine®®, & un taux global de 155%9. Lorsque lactuelle période
d’indisponibilité de quatre ans avant la levée’dption n’est pas respectée, I'article
L. 242-1 du code de la sécurité sociale assujkttiplus-value d’acquisition aux
cotisations sociales de droit commun. Des lorsapite période d’indisponibilité est
supprimée, le 1° du C du Il de larticle7 du préseprojet prévoit que
I'assujettissement aux cotisations sociales sesard@is déclenché par le non-respect
du nouveau délai de quatre ans qui court a condptéa levée de I'option.

Les options de souscription et d’achat d'actionssenties a compter du 16 octobre
2007 sont également soumises a deux contributiatsales spécifiques: une
contribution patronale au taux de 30prévue par I'article L. 137-13 du code de la
sécurité sociale, et une contribution salarialeéaax de 10 %% prévue par l'article
L. 137-14 du méme code. L’assiette de la contrivuialariale spécifique porte sur la
plus-value d’acquisition ; elle doit donc étre nfad pour coordination par le B du Il
de l'article 7 du présent projet.

b) Les attributions d’actions gratuites

A la différence de lattribution de stock- optiompi représente une forme de
rémunération aléatoire, celle d’actions gratuitepose sur l'attribution d’'un gain

certain. Les actions gratuites peuvent étre attebuy avec lautorisation de

'assemblée générale extraordinaire et dans leeotspes conditions définies aux
articles L. 225-197-1 a L. 225-197-6 du code de memnte, a tout ou partie des
salariés et dirigeants d’entreprises par actiongecou non cotées. Le bénéficiaire
d'une attribution d'actions gratuites ne deviemippetaire des titres correspondants
qu'au terme d'une période d'acquisition et ne plimement en disposer qu'a l'issue
d'une période de conservation. Le délai d’acquoisith respecter avant I'attribution
définitive des actions ne peut étre inférieur axdamns, de méme que la durée
minimale de conservation apres leur acquisition lpabénéficiaire. L’assemblée

générale extraordinaire peut toutefois supprimerréduire le délai minimal de

conservation de tout ou partie des actions, a tiondie porter le délai d'acquisition a
quatre ans au moins.

L’avantage retiré par les bénéficiaires corresparid valeur de I'action au jour de

I'acquisition. La loi de finances pour 2005 a préue ce gain d’acquisition est taxé
comme des traitements et salaires au bareme psifgied’imp6t sur le revenu, avec

une option offerte au contribuable de bénéficiaundtaux forfaitaire de 30 % a

condition de respecter un délai de conservatiomd@lex ans a compter de la date
d’attribution définitive (dispositif dit Balladur).

Dans le cadre de la barémisation de 'ensemblealesus du capital, il convient de
supprimer cette option pour un prélevement a taostaitaire pour les gains
d’acquisition. L'avantage tiré de I'attribution d%®ons gratuites sera donc toujours
taxé comme des traitements et salaires au barédevrhit en résulter un gain pour le
budget de I'Etat de 8 millions d'euros.

Les regles fiscales concernant les attributionsuges d’actions, qui figurent aux
articles 80quaterdecies et 200 A du code général des impots, sont regesipear les
B et F du | de l'article 7 du présent projet soeisséul article 8Quaterdecies, avec
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trois modifications de fond : la suppression dwutéarfaitaire d’imposition, du délai
de conservation et de la possibilité d’'imputer laims-value réalisée le cas échéant en
cas de cession des actions gratuites pour un ipiéxieur a leur valeur a la date de
I'attribution définitive sur le montant de I'avagtatiré de I'attribution de I'action.

Afin de maintenir une incitation a la détention doe des actions acquises par voie
d’attribution gratuite, le D du | de larticle 7 qarésent projet modifie I'article 163-0
A du code général des imp6bts afin de permettreéméficiaire du gain d’acquisition
de bénéficier du systeme de quotient de droit comenlimpdbt sur le revenu (soit le
guotient du quart), sans devoir respecter la cmmditlu revenu exceptionnel (le
montant du revenu exceptionnel doit en principeadépr la moyenne des revenus
nets imposables des trois dernieres années), ntaisdition de respecter un délai de
quatre ans a compter de I'attribution définitive l@etion gratuite. Par rapport au
droit en vigueur, le délai de conservation est dimablé.

Le E du | de l'article 7 du présent projet modiferticle 182 Ater du code général
des imp6bts relatif a la retenue a la source sug#ess de source francaise issus de
I'attribution d’actions gratuites pour tenir compte la barémisation des gains
d’acquisition.

Les gains d’acquisition sont soumis, quel quelsait mode d'imposition a I'imp6t sur
le revenu, aux prélévements sociaux dus au titsereleenus du patrimoirf€’, & un
taux global de 15,5 96%. Lorsque la période d'indisponibilité aprés lettribution
définitive n’est pas respectée, l'article L.242dli code de la sécurité sociale
assujettit le gain d’acquisition aux cotisationsiales de droit commun. Le 2° du C
du Il de larticle 7 du présent projet procede aclkmordination nécessaire pour
maintenir ce mode d’assujettissement.

Les attributions d’actions gratuites sont égalemsmimises a deux contributions
sociales spécifiques : une contribution patronaletaux de 30 % prévd& par
I'article L. 137-13 du code de la sécurité sociakeyne contribution salariale au taux
de 10 %9 prévue par larticle L. 137-14 du méme code. Ligtss de la contribution
salariale spécifique porte sur le gain d’acquisiti@lle doit donc étre modifiée pour
coordination par le B du Il de l'article 7 du préserojet.

C) Les carried interest

Les carried interest constituent un dispositif d’intéressement a lafgrenance des
gestionnaires des fonds communs de placement dessdrCPR) et des sociétés de
capital-risque (SCR). La pratique des parts owastidecarried interest consiste a
réserver aux membres de I'équipe de gestion destcestures de capital-risque qui
ont personnellement investi dans la structure uag ge la plus-value réalisée
proportionnellement plus importante que la paritatée aux investisseurs ordinaires.
Le taux de rendement de la structure doit atteindreniveau fixé a I'avance (de
I'ordre de 8 % par an) pour que les gestionnaitgssent percevoir leur avantage.
Cette pratigue d’intéressement aux résultats perameti de responsabiliser les
membres de I'équipe de gestion en les faisant timvésns le FCPR ou la SCR aux
cOtés des investisseurs.



La loi de finances pour 2009 a conféré une basadég 'application du régime des
plus-values mobiliéres awarried interest tout en « durcissant » les conditions pour
en bénéficier. L'article 8@Quindecies du code général des impbts définit ainsi les
carried interest comme des gains réalisés par des salariés ouattigees SCR, des
sociétés de gestion de FCPR ou de SCR ou desésogjiéit réalisent des prestations
de services liées a la gestion des FCPR ou des IBGR]e la cession ou le rachat de
parts de FCPR ou d’actions de SCR donnant lieusadideits sur I'actif ou les
produits.

Les conditions fixées pour bénéficier du régime ples-values mobilieres sont les
suivantes :

— les parts ou actions doivent avoir été souscateacquises a un prix correspondant
a leur valeur ;

— elles constituent une seule et méme catégonpads ou actions ;

— elles représentent au moins 1 % du montant dealsouscriptions dans le fonds ou
la société ou un pourcentage inférieur fixé pametlé@pres avis de I'Autorité des

marchés financiers (AMF). Cette souplesse permeldapter ce critere aux

spécificités de certains segments du capital-ils@shent qui ne peuvent étre
caractérises juridiquement dans la loi ;

—les sommes ou valeurs auxquelles elles donneittstint versées au moins cing ans
apres la date de constitution du fonds ou de I'adion des actions et, pour les parts
de FCPR, apreés le remboursement des apports des paotteurs ;

—le cédant percgoit une rémunération normale ae tu contrat de travail ou du
mandat social qui lui a permis de souscrire oudliacir ces parts ou actions.

Les carried interest dits « vertueux » car ils respectent ces conditio@néficient du
régime d’imposition des plus-values mobilieres auxt forfaitaire de 19 %: ils
relevent du 8 du Il de I'article 150-0 A du codenégal des impdbts. Ceux qui ne les
respectent pas ces conditions sont imposés a ltisymdle revenu suivant les regles
applicables aux traitements et salaires : ils exiéwalors de I'article 8Quindecies du
méme code. Ce dernier cas ne concerne toutefoigplpasde 1,5 % desarried
interest.

La barémisation de I'ensemble des revenus du ddipitide I'intérét de conserver un
statut particulier pour lesarried interest. Puisqu’ils ont vocation a étre imposés aux
méme taux d'imposition que les revenus du travhigst logique de les traiter au
niveau fiscal suivant leur nature réelle. De cenpde vue, la disproportion entre la
part de la plus-value attribuée aux gestionnaitéa part de leur investissement ainsi
que les conditions d'attribution de cette plus-ealcaractérisent un élément de
rémunération a la performance, qui doit étre carsidomme un revenu du travail et
non comme un revenu du capital.

Les B et F du | de l'article 6 du présent projgpremnent la définition |égale des
carried interest a l'article 80 quindecies du code général des impo6ts, mais sans les
différentes conditions « vertueuses » figurant athui a I'article 150-0 A du méme
code puisqu’ils sont désormais tous taxés de laem@aniere au titre des traitements
et salaires. Le 2° du M. du | de l'article 6 dug®8t projet procéde a la coordination
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nécessaire concernant le régime fiscal des disioiides SCR, fixé par I'article 163
quinquies C du code général des imp6ots.

Les obligations déclaratives spécifiques qui pesentes sociétés de gestion des SCR
et les FCPR concernant les gains nets et distoibsitafférents a des droits clried
interest sont modifiées en conséquence a larticletZ du code général des
imp6ts par le Q du | de I'article 6 du présent ptojJne coordination rédactionnelle
est assurée a l'article L. 221-31 du code monétdifemancier par le Il de I'article 6
du présent projet, en ce qui concerne I'impossébde faire figurer dans un PEA des
titres decarried interest.

Enfin, l'article 14 du projet de loi de financemede la sécurité sociale pour
2013 modifie de maniere équivalente le régime $abés carried interest : alors
gu’ils sont aujourd’hui imposés socialement comree kvenus du patrimoine a 15,5
%, ils seront désormais assujettis a la CSG et@RBS sur les revenus d’activité
(soit 8 %), d’'une part, et au forfait social (2@t %), d’autre part. En conséquence, la
contribution salariale spécifique de 30 % assisdesudistributions et gains nets des
carried interest « non vertueux », prévue par larticle L. 137-18 dode de la
sécurité sociale, est supprimée.



